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E tanulméany nem arrol sz6l, hogy hogyan tort ki a valsag, milyen téves intézkedések okoztak,
mivel jart és mit tettek és tesznek az egyes kormanyok és nemzetkozi szervezetek a
lekiizdésére és milyen megel6z6 intézkedéseket hoznak. (Ezek a fejlemények tobbnyire
ismertek; a dolgozatban is szerepelnek, de hattérként.) Azt vizsgdlom meg, hogy milyen
gazdasagelméleti alapokon fejlodott ki a 2007 6ta tartd valsadg, milyen gazdasagelméleti
keretek kozott értelmezhetd és hatdsara milyen valtozasok torténnek a gazdasdagelméletben.
Mi a stilya a gazdasagpolitikai hibdknak ¢és az elméleti alapallasnak? Egyaltalan, téves
gazdasagelméleti alapok okozzak a valsagot, gazdasagpolitikai hibak, vagy az természetes
jelenség? Vagy mind a hdrom tényezd. Arrol lenne sz6, hogy a kozgazdasagtudomany még
nem noétt fel odaig, hogy képes legyen a valsagok megel6zésére, vagy azok kialakulasat nem
lehet megakadéalyozni? De még az eldrejelzésre sem képes? (Esetleg ezt nem is tartja
feladatanak?)

Tanulmanyomat nem azzal az ambicidval irom, hogy attekintsem a kérdés gazdasagfilozofiai
szakirodalmat; a jelenlegi valsag ¢s el6zményeinek gazdasdgelméleti fejleményeit mutatom
be.

Az elemzésben J.M. Keynes nézetei kdzponti szerepet jatszanak, hiszen a mindeddig
legnagyobb gazdasagi valsagra az 6 receptje adta a megoldast, és a mostanit is az 6
javaslatainak szellemében kezelik. Helye, szerepe a kdzgazdasagtan jovdjében azonban mar
nem annyira biztos.

A kozgazdasagi elméletek €s a makrookondmia, mint tiszta tudomanyok terén nem vagyok
eléggé jaratos, ezért a témat nem dnmagéaban, hanem a gazdasagi folyamatokkal és a
gazdasagpolitikaval 6sszefliggésben targyalom, de az elemzés {6 dimenzidja mégis a
gazdasagelmélet.

A cimet részben oroztam, Vincze Janostol. (Lasd az irodalomjegyzékben.)



ROVID OSSZEGZES

Az ember azt hinné¢ — még ha kdzgazdasz is -, hogy a hegeli tridd a kdzgazdasagtanra is
érvényes: a régi eszmék érvényiiket vesztik, ellentmondésba keriilnek a valtozo vilaggal, Gjak
jelennek meg és kialakul valamifajta szintézis kozottiik. A kozgazdasagtanban viszont mintha
korbe-korbe jarnank, nincs spirdlmozgas, nincs felemelkedés. A *70-es, *80-as évek
fordul6jan szinte brutalisan tortek el6 a meghaladottnak hitt szabadpiaci kapitalizmus eszméi.
Harminc évig tarté regnalasukat az is megerdsitette, hogy a sokak 4ltal alternativanak hitt
szocialista tervgazdalkodas megbukott. A jelenlegi valsag kezelése pedig teljesen az azt
megeldzo régi keynesizmus receptje szerint torténik, a kozgazdasagtan semmi ijat nem tud
felmutatni, az elmult harminc évben semmilyen elérehaladas nem tortént e téren. (Tézis,
antitézis, tézis...?)

A Financial Times 2009 marcius-aprilis-méajusi szamaiban a ,,The Future of Capitalism”
cimen megjelent cikksorozat neves kozgazdasz-szerzoi gyakran kifejezték aggalyukat, hogy a
valsag kezelése utan remélhetdleg nem jon vissza a keynesista gazdasagpolitikai gyakorlat és
a korporatizmus. De akkor mi fog visszajonni? Ez az, amivel a kozgazdasagtan alapvetden
adés maradt mindmaig. Ezt az evidencianak tind véleményt azonban nem mindenki osztja.
David Colander, az egyik legismertebb és legtobbet idézett amerikai kdzgazdasz szerint a
kozgazdasagtan — legalabb is a dolgok mai allasa szerint — a kozgazdasagtanért van, tehat nem
kérhetd rajta szamon, hogy mennyire hasznalhat6 a gyakorlati gazdasagpolitikaban és az
eldretekintésben. Ha azt szeretnénk, hogy a kozgazdasagtannak legyen valami koze a
valdsaghoz, akkor meg kell valtoztatni miivelésének intézményi kereteit és feltételeit.

Az elmult harminc év kozgazdasdgtana mikroszinten arra a feltevésre épiilt, hogy a gazdasagi
szereplok racionalisan dontenek, a piacok ,teljesek” és hatékonyak, az drakban minden
sziikséges informacid dsszpontosul. Ezek alapjan épitették fel a kudarcot vallott
makrogazdasagi modelleket is, melyek a hatékonysagi paradigmabol kiindulva még a valsag
lehetdségével sem szamoltak. A masodlagos jelzadloghitel valsag kialakuldsat végsd soron az
okozta, hogy egyik alapfeltételezés sem bizonyult igaznak. Az emberek nem viselkednek
racionalisan és az arak nem fejeznek ki minden sziikséges informéciot. Ugy azonban nem
alkothaté makromodell, ha a szereplok mindegyike masképpen viselkedik; ahhoz a
sztenderdizalasukra lenne sziikség... Mivel az alap-feltételezések megbuktak, mikroszinten a
viselkedési kozgazdasagtan megerdsddése varhato (azaz az egyes szereplok eltérd
viselkedésének a vizsgélata és figyelembe vétele). Ilyen alapokon azonban atfogd, mindenre
kiterjed6 makromedellek épitése nem csak gyakorlatilag, elvileg is lehetetlennek tlinik. A
modern fizikdval vald 6sszevetésben a kozgazdasdgtan makro-szinten Bohr és Heisenberg
kvantummechanikajdhoz, semmint a determinisztikus relativitaselmélethez hasonlithatd, ezért
eleve kudarcra volt itélve, hogy a makro-kdzgazdaszok az utdbbi mintdjara torekedtek
egységes modelleket felépiteni. A kdzgazdasagtannak aggregalt modellek épitése és a kivant
jovO modellezése helyett be kell érnie azzal a lehetséggel, hogy az informatika lehetdvé teszi
szamtalan varians szimulalasat és lejatszasat, s igy ismertté valhatnak e kitalalt valtozatok
kovetkezményei. (De hogy melyik valik valdsaggd, az nem.)

Viszont kezd terjedni a gazdasagot és szereploit 6koszisztémanak tekintd felfogas, mikor az
egyéni sajatossagok €s a tobbi szereplohdz, elemhez vald viszony a meghatarozé a rendszer
miikodése szempontjabol és a versenyt és kdvetkezményeit a darwini evolicidhoz és a

természetes szelekcidohoz hasonlitjak. Istennek e nagy allatkertjében azonban a legfontosabb



szereplok (bankok, pénzintézetek, hedge-fundok, stb.) féltve drzik terveiket, s anélkiil
viselkedésiik, viszonyuk a tobbi szerepldhdz nehezen modellezhetd. Ezek a tapogatdzasok
még igen messze vannak attol, hogy gazdasagpolitikai dontések vagy elemzés keretéiil
szolgéljanak; egyeldre csak mint érdekes Gtlet jelennek meg.

A pénziigyi szektor ,tulkapdsaibol” kifejlodo valsagra a természetes reagalas a szektor
szabalyozasara és visszaszoritasara iranyul6 torekvések. Ugyanakkor figyelemre mélté Robert
Shiller véleménye, miszerint a pénziigyi ,,4jitdsok” és a derivativak nem szorithatok vissza,
ezért a kdzgazdasagtannak és a gazdasagpolitikanak egyiitt kell élni veliik és meg kell tanulni
felhasznalni dket.

Ezen tul altalanos az a vélemény, hogy a kapitalizmus-modellek versengésébdl — a valsagnak
koszonhetden — az dzsiai modell fog gydztesen kikeriilni az angolszasszal szemben. Ez a
redlgazdasag sulydnak megnovekedését és a bankok kézben tartasat jelenti, s az dllam
jelent6sebb szerepét (ami a kozgazdasz-tarsadalom javat mar most borzongo félelemmel tolti
el). A modell-sajatossdgokon kiviil szerepet jatszik ebben az is, hogy a nyugati kapitalizmus
megfarad, eloregszik, s a f0l6s tokét inkabb jaradékot hozo forrasokba fekteti, mikdzben a
dinamikus ¢és fiatal azsiai kapitalizmus inkabb a kockazatos vallalkozasokat kedveli. De az
amerikai kapitalizmus innovacids és toketeremtd képessége tovabbra is meg fog maradni.

Amartya Sen modellje a piac + bizalom + intézményi soksziniiség elemeibdl épiil fel, ahol a
tranzakcidkat a piacon kiviil mas intézmények is képesek ellatni. Ez 6nmagaban koherens, de
valahogy a nyugati vilag szaméra tul idealistanak (azaz megvalésithatatlannak) tiinik. (Es
attol tartok, az azsiai kapitalizmusoknak is.)

Mivel a kdzgazdasagtan a valsagok megeldzésére vagy lekiizdésére nem produkalt
hasznalhato 0j elméletet —, és legjelesebb miiveldi szerint ez nem is varhato el — allapotat a
korbenjarassal, de még pontosabban az ingamozgassal irhatjuk le. Ugy tiinik, hogy a
szabadabb piac és a szigoribb szabalyozas két véglete kozott futja be tobb évtizedig tartd
kilengéseit. Es hogy mitdl leng az inga? Es miért nem allapodik meg? Az okot nevezhetjiik
informacio-hianynak, vagy bizonytalansagnak és bizalmatlansagnak, melybdl kovetkezik
Keynes , likviditas-preferencidja” €s az elégtelen kereslet, majd a valsag €és 6sszeroppanas. De
végsd soron ugy 6, mint masok (pl. Rubin, Shiller) mindezt allati 6sztoneinkkel hozzak
kapcsolatba. Ebbdl a felfogasbol kiindulva kovetkezik az allam beavatkozasdnak
szlikségessége, de a viselkedési kozgazdasagtannak jutd nagyobb szerep is.

A bddiiletes informatikai robbands korszakaban fel kell tenniink a kérdést: nem elégithetd-e ki
altala a gazdasag informacioigénye? En magam — elnézést e blaszfémiaért — az internetet mar
mai szintjén is A Mindenhaténak (de legalabb is A Mindentudénak) nevezem. Es akkor még
nem is szamoltunk azzal, hogy mar a latotérbe keriilt a kvantumkompjuater, melynek
sebessége allitdlag 53 millidrdszor (!) gyorsabb lesz a Pentium 3-éndl, és a csigalassusagu
digitalis technikahoz képest ,,a kvantumrészek kozotti nem lokalis mozgas sebessége
gyorsabb a fénynél” — mondjak az elméleti fizikusok." O mar minden titkok tudoja lesz. Ha
azonban belegondolunk abba, hogy viselkedésiinket, dontéseinket mi hatarozza meg, hogyan
alakulnak ki (pl. alkalmanként egyik pillanatrél a masikra, otletszertien), még a fentiekre
tekintettel sem valoszinili egy olyan makromodell megalkotdsa, mely le tudna gy6zni az
eredendd informacidhianyt. Tehat marad a bizonytalansag.

' P1. Héjjas Istvan.



David Colander szerint a valsag lekiizdése utan is a mainstream fog folytatodni.

Hasonldan izgalmas kérdés, hogy mit hoz majd a jov6 a realfolyamatok szintjén? Az IMF
adatai szerint 2007 ¢és 2014 kozott 25%-kal n6 a legfejlettebb orszagok GDP-hez mért
eladdsodasa. A vilag jelenlegi addssagallomanya 82 ezer milliard dollar, szemben a WGP (a
vilag 6ssz-GDP-je) 2009-es 58 ezer millidrd dollaros dsszegével. Ez szinte megoldhatatlan
feladat elé allitja a gazdag orszagokat. Oket a gorog tragédia fenyegeti, mikozben a
dinamikusan feltérekvd gazdasagok a tévedések vigjatékat probaljak szinre vinni.® A jo
megoldas a gazdasagi ndovekedés lenne; egy masik variacio, az adéssag elinflalasa szandékolt
gazdasagpolitikaval nehezen kivitelezhetd. De mi ez ahhoz képest, amit a nyugati vildg
eloregedése jelent majd! A szézad kozepére a mostani vilaggazdasagi valsag koltsége ennek
legfeljebb csak 5%-a lesz.”” Az amerikai haztartasok eladosodasa miatt Kina gazdasagi
expanzidjat majd a sajat bels6 piacara kell, hogy alapozza, de kozéposztalyanak kifejlodése és
lakossagéanak eloregedése miatt vilaggazdasagi vezetd szerepe kétségesnek latszik.

A gazdasagi valsagnal, az azt kovetd eladosodasnal, de még az eloregedésnél is sokkal
sulyosabb problémanak igérkezik a globalis 6kologiai és a klimavalsag. James Lovelock
szerint a szdzad végére a klimavalsagot fél, de legfeljebb ha egy milliard ember fogja talélni,
mivel hatdsai egy globalis nuklearis haborti¢hoz lesznek hasonlatosak. A lassan kifejlédo és
hosszu tdvon hat6 problémak kezelésére azonban sem az egyes ember, sem a kormanyok, sem
a féaramu kozgazdasagtan nem alkalmas, ugyanis diszkontaljuk a jovot. Ezért hiaba all
tettrekészen rendelkezésiinkre az 6kologiai kdzgazdasagtan, azt nem alkalmazzuk. Ha a Fold
egy bank lenne, mar rég megmentették volna — mondjak a Greenpeace-esek.

? Daniel Gross hasonlata. Newsweek Special Edition 2011.
* Cook & Briscoe, FT April 2 2009.
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